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Onderwerp:
verwerking verkoop aandelen Nuon

Gevraagde beslissing;

1. de opbrengst van de Nuon aandelen in de reserve stamkapitaal Nuon storten;,
2. de bespaarde rente op deze reserve samen met het te ontvangen dividend aanwenden ter compensatie

van het wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de structurele begrotingsruimte;
3. deze beslispunten aan de raad voorleggen met bijgevoegd raadsvoorstel.
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Gevraagde beslissing:
1. De raad voorstellen om de opbrengst van de Nuon aandelen in de reserve stamkapitaal Nuon te

storten.

Inleiding

Op 17 juni jl heeft de algemene vergadering van aandeelhouders van NV Nuon besloten om de NV Nuon te
splitsen in een productie en leveringsbedrijf Nuon en een netwerkbedrijf Alliander. Vervolgens heeft de
aandeelhoudersvergadering besloten om de aandelen van het productie en leveringsbedrijf te verkopen aan
het Zweedse Vattenfall. Nu de verkoop van de aandelen Nuon een feit is moeten de financiéle
consequenties in zowel de begroting als de jaarrekening verantwoord worden.

Hieronder is aangegeven hoe de financiéle consequenties in begroting en jaarrekening worden verwerkt.
Voor de meer financieel-technische uiteenzetting verwijs ik naar de bijlage bij dit voorstel. De cijfers zijn
ontleend aan de transactiedocumenten. Het aandeel van de gemeente Barneveld in de transactie is 0,408%.

Verkoopopbrengst

De Nuon-aandelen zijn, in 2009, verkocht aan Vattenfall. De verkoopprijs wordt in tranches betaald in de
jaren 2009, 2011, 2013 en 2015. Op de eerste tranche wordt een bedrag, de escrow, ingehouden voor
garantie van eventuele aanspraken van de koper. De verkoopopbrengst wordt als een langlopende
vordering opgenomen en voor dit bedrag wordt een reserve stamkapitaal gevormd. Het bedrag voor 2009 is
inmiddels ontvangen en in mindering gebracht op de vordering.

Reserve stamkapitaal

In de aanbiedingsbrief bij de Programmabegroting 2010 is al aangegeven dat de verkoopopbrengst gestort
wordt in de reserve Nuon, waarbij het stamkapitaal in tact blijft. De reserve wordt geblokkeerd en zal gebruikt
worden voor interne financiering. De hierdoor bespaarde rente wordt aangewend ter compensatie van het
wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de structurele begrotingsruimte. Dit leidt met ingang
van 2010 tot een extra ruimte van € 568.000 oplopend tot een bedrag van € 913.000 in 2013 en uiteindelijk
zelfs € 1.079.000 in het jaar 2016.

Dividenden

Vanaf 2009 wordt over de nog niet geleverde aandelen een preferent dividend uitgekeerd van 2%.

Naast het preferente dividend over de aandelen Nuon ontvangt de gemeente ook dividend over de aandelen
Alliander.

In bijlage 2 is een overzicht opgenomen van te ontvangen verkoopopbrengsten en dividenden over de

komende jaren.

Escrow-rekening

In de transactie is een aantal garanties en een vrijwaring opgenomen van de huidige publieke
aandeelhouders aan Vattenfall. In totaal belopen deze garanties een bedrag van maximaal € 400 miljoen,
het aandeel van onze gemeente daarin is € 1.631.577. Voor zover er geen aanspraken worden gedaan valt
de escrow-rekening in de jaren 2010, 2011 en 2012 vrij.

Aandelen Alliander

De verkoop van de Nuon-aandelen betreft alleen het productie en leveringsbedrijf Nuon. Het netwerkbedrijf
(Alliander) blijft in handen van de publieke aandeelhouders. De aandelen Alliander komen in de plaats van
de aandelen Nuon, waardoor de hoogte van het bedrag van de post ‘Deelnemingen’ niet onveranderd blijft.
in de paragraaf ‘Verbonden partijen’ in de Programmabegroting 2010 is een en ander verwerkt.
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Bijlage 1
Bijlage bij voorstel verwerking verkoop aandelen Nuon

1. Inleiding

In het onderstaande geven wij aan hoe de financiéle consequenties van de verkoop in begroting en de
jaarrekening worden verwerkt. De cijfers in dit voorstel zijn ontleend aan de transactiedocumenten.
Het aandeel van de gemeente Barneveld in de transactie is 0,408%.

2. Vordering op Vattenfall

De Nuon-aandelen zijn verkocht aan Vattenfall. De gemeente Barneveld ontvangt de verkoopprijs in
de jaren 2009, 2011, 2013 en 2015. In verband met deze verkoop wordt een langlopende vordering
van € 38.619.173 (= netto opbrengst € 40.250.750 minus escrow € 1.631.577) opgenomen onder de
post “Financiéle vaste activa”. Inmiddels is het bedrag van 2009 (€ 18.081.801) voldaan en in
mindering gebracht op de vordering.

3. Aandelen Alliander

De verkoop van de Nuon-aandelen betreft alleen het productie en leveringsbedrijf Nuon. Het
netwerkbedrijf (Alliander) blijft in handen van de publieke aandeelhouders. Volgens de
waarderingsgrondslagen van de gemeente worden de aandelen gewaardeerd tegen de
verkrijgingsprijs. Omdat Alliander in de plaats treedt van Nuon, wordt de verkrijgingsprijs van Nuon-
aandelen (€ 453) beschouwd als verkrijgingsprijs aandelen Alliander. Qua hoogte van bedrag wijzigt
de post ‘Deelnemingen’ hierdoor niet. In de paragraaf ‘Verbonden partijen’ in de Programmabegroting
2010 is een en ander verwerkt.

4. Boekwinst verkoop aandelen Nuon

In begrotingsjaar 2009 wordt een transactiewinst van € 38.619.173 wegens verkoop aandelen Nuon
gerealiseerd. Deze winst wordt in 2009 in een te vormen ‘Reserve stamkapitaal Nuon’ gestort. De
invloed op het te presenteren resultaat over 2009 is derhalve nihil.

5. Reserve stamkapitaal

De opzet is om het vermogen in stand te houden en de opbrengst, die dat vermogen genereert,
aanwenden ter compensatie van het wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de
structurele begrotingsruimte, een en ander zoals vermeld in de aanbiedingsbrief bij de
Programmabegroting 2010. Het stamkapitaal wordt apart zichtbaar gemaakt door in begrotingsjaar
2009 een bestemmingsreserve in te stellen en daaraan een bedrag van € 38.619.173 te doteren. In de
rekening van baten en lasten wordt een dotatie van hetzelfde bedrag opgenomen. Voor zover het
bedrag van de verkoop nog niet ontvangen is (het restantbedrag van de hierboven genoemde
langlopende schuld) wordt deze reserve niet meegenomen bij de berekening van de renteomslag voor
de begroting.

6. Escrow-rekening

In de transactie is een aantal garanties en een vrijwaring opgenomen van de huidige publieke

aandeelhouders aan de koper, i.c. aan Vattenfall. Het gaat hierbij om:

¢ De garantie aan de koper dat de aandelen ons eigendom zijn en er geen verpanding op rust;

¢ De garantie dat de balans van de vennootschap een juist en getrouw beeld geeft;

e De garantie dat de consequenties van fiscale afrekeningen over de jaren 2005 tot en met 2008
financieel gedragen zullen worden door de huidige publieke aandeelhouders, voorzover die
afrekening uitstijgt boven de voorzieningen die in de respectievelijke jaarrekeningen van Nuon zijn
getroffen;

e Een vrijwaring voor aanspraken als gevolg van Cross Border Leases voor het wamte-net.

Het totaalbedrag van de aansprakelijkheid van die huidige publieke aandeelhouders bedraagt
maximaal € 400 miljoen hetgeen tevens het niveau is van het bedrag dat bij de initi€éle transactie in
escrow wordt gestort.

Deze escrow-rekening zal de komende jaren (2010, 2011 en 2012), indien er geen aanspraak op
wordt gedaan door de koper, geleidelijk vrijvallen.



Overigens blijft de gezamenlijke aansprakelijkheid van de huidige aandeelhouders gedurende een
periode van 5 jaar en drie maanden op een niveau van € 400 miljoen.

De individuele aansprakelijkheid van aandeelhouders is gelijk aan het percentage dat men thans bezit
in Nuon.

Het bedrag op escrow wordt tegen marktconforme condities ondergebracht bij de BNG. Dit leidt tot
een jaarlijkse rentebate.

Zolang er bedragen op deze escrow-rekening staan, kunnen de huidige aandeelhouders hier niet aan
komen.

Financiéle verwerking escrow

De escrow-rekening wordt als duurzaam beschouwd, omdat deze deel uitmaakt van het stamkapitaal.
De escrow-rekening wordt gerubriceerd onder de post 'Financiéle vaste activa'. Deze post neemt de
komende jaren af, terwijl de beleggingen toenemen.

Het aandeel van de gemeente Barneveld in de escrow is: 0,408% van € 400 miljoen = € 1.631.577. Dit
bedrag wordt in 2009 als opbrengst genomen met als tegenhanger de post ‘Financiéle vaste activa'.
Tegelijkertijd wordt een voorziening van € 1.631.577 gevormd. In begrotingsjaar 2009 wordt onder de
baten de opbrengst gerubriceerd en onder de lasten de dotatie aan de voorziening. Hierdoor wordt in
2009 nog geen winst genomen.

Tot 2012 wordt de post ‘financiéle vaste activa' verlaagd met de ontvangsten ten laste van de escrow-
rekening. Indien geen aanspraken op de escrow-rekening worden gedaan valt deze na 12 maanden
voor 50% vrij, na 24 maanden voor 25% en de resterende 25% na 36 maanden. Jaarlijks wordt een
rentebate geboekt voor de escrow-rekening.

Aan het eind van de periode van aanspraak zal blijken in hoeverre de voorziening is belast. Pas dan
staat vast welk restant van de voorziening kan vrijvallen. De vrijval wordt toegevoegd aan de Reserve
stamkapitaal Nuon. Die vrijval zal via de Rekening van baten en lasten worden verwerkt.

Barneveld, 7 oktober 2009.
Afdeling Financién



Specificatic  aon gelden, bijlage bij voorstel afdeli  Financién Bijlage 2

jaar omschrijving, _opbrengst uit dividend dividend dividend totaal bespaarde totaal surplus t.o.v. tOefIafname
transactiedatum 01-07 verkoop - 1e halfjaar voorgaand Alliander dividend rente opbrengst huidig t.o.v. -
' over te jaar . : ‘ 4,5%ljr ‘ dividend € voorgaand
verkopen ! , ~ 1.025.545* jaar
- tranche .

2009 verkoop 1e tranche 18.090.969 .
dividend 195.783  1.428.512 1.624.295 407.047 2.031.342 1.005.797 nvt

2010 dividend 411.961 367.094 779.055 814.094  1.593.149 567.604 3?567.604
vrijval 1e gedeelte escrow pm -

2011 verkoop 2e tranche 6.037.707 . ' : ‘
dividend 60.377 411.961 367.094  839.432 949.942  1.789.374 763.829 196.225
vrijval 2e gedeelte escrow pm - :

2012 dividend 289.596 367.094 656.690 1.085.790 1.742.480 716.935 -46.894
vrijval restant escrow pm .

2013 verkoop 3e tranche 6.037.707 - , ‘
dividend 60.377 289.596 367.094 717.067 1.221.639 1.938.706 913.161 ‘1'96.225

2014 dividend 167.232 367.094 534.326  1.357.487 1.891.813 866.268 -46.893

2015 verkoop 4e tranche 8.452.790 ,
dividend 84.528 167.232 367.094 618.854 1.547.675 2.166.529 1.140.984  274.716

2016 e.v. dividend 367.094 367.094 1.737.863 2.104.957 1079412 = 61572
Totaal opbrengst 38.619.173

*voor 2009 is het dividendbedrag bij berap 01 verhoogd naar € 1.425.545



Agendapunt: X-9 Barneveld, 15 oktober 2009
Voorstel nr: 09-100 Portefeuillehouder: G.J. van den Hengel

Afdeling: Financién

Onderwerp: Verwerking verkoop aandelen Nuon.

Aan de raad,

Gevraagde beslissing:

1. de opbrengst van de Nuon-aandelen in de reserve stamkapitaal Nuon storten;

2. de bespaarde rente op deze reserve samen met het te ontvangen dividend aanwenden ter compensatie
van het wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de structurele begrotingsruimte.

Inleiding

Op 17 juni jl. heeft de algemene vergadering van aandeelhouders van NV Nuon besloten om de NV Nuon te
splitsen in een productie en leveringsbedrijf Nuon en een netwerkbedrijf Alliander. Vervolgens hebben de
aandeelhouders besloten om de aandelen van het productie- en leveringsbedrijf te verkopen aan het
Zweedse Vattenfall. Nu de verkoop van de aandelen Nuon een feit is moeten de financiéle consequenties in
zowel de begroting als de jaarrekening verantwoord worden.

Hiermee stellen wij u voor hoe de financiéle consequenties in begroting en jaarrekening worden verwerkt.

Verkoopopbrengst

De Nuon-aandelen zijn, in 2009, verkocht aan Vattenfall. De verkoopprijs wordt in tranches betaald in de
jaren 2009, 2011, 2013 en 2015. Op de eerste tranche wordt een bedrag, de escrow, ingehouden voor
garantie van eventuele aanspraken van de koper. De verkoopopbrengst wordt als een langlopende
vordering opgenomen en voor dit bedrag wordt een reserve stamkapitaal gevormd. Het bedrag voor 2009 is
inmiddels ontvangen en in mindering gebracht op de vordering.

Reserve stamkapitaal

In de aanbiedingsbrief bij de Programmabegroting 2010 is al aangegeven dat de verkoopopbrengst gestort
wordt in de reserve Nuon, waarbij het stamkapitaal in tact blijft. De reserve wordt geblokkeerd en zal gebruikt
worden voor interne financiering. De hierdoor bespaarde rente wordt aangewend ter compensatie van het
wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de structurele begrotingsruimte. Dit leidt met ingang
van 2010 tot een extra ruimte van € 568.000 oplopend tot een bedrag van € 913.000 in 2013 en uiteindelijk
€ 1.079.000 in het jaar 2016.

Dividenden
Vanaf 2009 wordt over de nog niet geleverde aandelen een preferent dividend uitgekeerd van 2%.

Naast het preferente dividend over de aandelen Nuon ontvangt de gemeente ook dividend over de aandelen
Alliander.

Escrow-rekening

In de transactie is een aantal garanties en een vrijwaring opgenomen van de huidige publieke
aandeelhouders aan Vattenfall. In totaal belopen deze garanties een bedrag van maximaal € 400 miljoen,
het aandeel van onze gemeente daarin is € 1.631.577. Voor zover er geen aanspraken worden gedaan valt
de escrow-rekening in de jaren 2010, 2011 en 2012 vrij.




Aandelen Alliander

De verkoop van de Nuon-aandelen betreft alleen het productie- en leveringsbedrijf Nuon. Het netwerkbedrijf
(Alliander) blijft in handen van de publieke aandeelhouders. De aandelen Alliander komen in de plaats van
de aandelen Nuon, waardoor de hoogte van het bedrag van de post ‘Deelnemingen’ niet onveranderd blijft.
In de paragraaf ‘Verbonden partijen’ in de Programmabegroting 2010 is een en ander verwerkt.

Burgemeester en wethouders van Barneveld,
de secretaris, de burgemeester,
D. Bakhuizen J.A.M.L. Houben

Stukken die ter inzage liggen:
besluit van burgemeester en wethouders




Nr: 09-100

De raad van de gemeente Barneveld,;

gelezen het voorstel van burgemeester en wethouders, nr. 09-100;

besluit:

1. de opbrengst van de Nuon-aandelen in de reserve stamkapitaal Nuon te storten;

2. de bespaarde rente op deze reserve samen met het te ontvangen dividend aan te wenden ter compensatie

van het wegvallende dividend en vervolgens voor vergroting van de structurele begrotingsruimte.

Vastgesteld in de openbare vergadering van 17 november 2009.

de griffier,

De raad voornoemd,
de voorzitter, ‘7{)/






